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Danmark og Europa investerer i landdistrikterne
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Se "European Agricultural Fund for Rural Development’ (EAFRD)


http://europa.eu/legislation_summaries/agriculture/general_framework/l60032_en.htm
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6 dramatiske ar i landbruget

Fem rekorder pa seks ar!

Driftsresultat, heltidsbedrifter
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Mia. kr.

Landbruget tangerer topniveauerne i 80’erne

« Kvaegbruget nar ikke helt derop

Heltidsbedrifters akkumulerede driftsresultat
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Synkront opsving

Landbrugets driftsresultater 2010-2014
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Hajt bytteforhold og lave renter

 Men ingen "New economy” i landbruget trods steerk global efterspargsel!

Bytteforhold og heltidsbedrifters gennemsnitsrente, inkl. bidrag
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Landbrugets to stgrste udfordringer

« Geelden skal ned!
» Belaster bundlinjen
« Tung afdragsbyrde
* Ggar landbruget ekstremt rentefglsomt
» Begreenser handlefrineden
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Landbrugets to stgrste udfordringer

* Investeringerne skal op!
» Konkurrenceevnen skal forbedres
» Produktionen skal gerne gges

Investeringer i alt
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Landbrugets to stgrste udfordringer

* Investeringerne skal op!
» Konkurrenceevnen skal forbedres
» Produktionen skal gerne gges
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Er landbrugets indtjening hgj nok til at
nedbringe geelden og gge investeringerne?

Potentiale forvaekstinvesteringer i dansk landbrug
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Er landbrugets indtjening hgj nok?

« Udvalgte forudsaetninger bag analyserne:
« Langsigtede priser og renter (konjunkturneutral)
» Der tages hgjde for hgjere renter og generelt lidt lavere priser
Landmanden skal aflannes anstaendigt

Der skal kunne afdrages pa geelden i takt med
veerdiforringelsen af aktiverne

 Afdrag pa bygninger, maskiner og inventar iht. deres levetid
 Ingen afdrag pa jord

Minimumsforrentning af egenkapital
EU-stgtten reduceres
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Landbrugets indtjening og gaeld

Resultater fra ”Landbrugsbedrifternes skonomiske effektivitet og
holdbarhed”:

Der mangler godt 200.000 kr. pr. heltidsbedrift, far gaelden kan serviceres
tilstreekkeligt - selvom man bruger hele likviditetsoverskuddet til at
nedbringe geeld!

Kvaegbedrifter mangler ca. 400.000 kr. pr. bedrift

Landbrugets geeld og likviditetsbalance (konjunkturkorrigeret)

Heltid Kveeg Svin  Planter

Mio kr.

Geeld i alt, mio. kr. 23,9 24,9 30,3 17,6
Aktivmasse med afdragskrav, mio. kr. 6,3 6,4 9,8 4.4
1.000 kr.

Krav til likviditetsoverskud (afdragskrav) 420 425 655 295
Likviditetsoverskud/-behov (konjunkturkorrigeret) 206 21 445 196

Likviditetsbalance -214 -404 -210 -99
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Landbrugets indtjening og gaeld

Stor spredning:

« 8.200 heltidsbedrifter (73,9 pct.) har et tilstraekkeligt likviditetsoverskud til at
afdrage pa geeld

« 2.900 (26,1 pct.) har et likviditetsbehov — ma lgbende stifte yderligere geaeld.
Kveeg er overrepraesenteret:

Bedrifter med likviditetsbehov

Heltid Kveeg Svin Planter

Antal 2.900 1.000 503 740
Andel (% af alle heltidsbedrifter) 26,1 28,5 19,4 30,9
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Landbrugets indtjening og gaeld

« Ud af de 2.900 bedrifter med likviditetsbehov har 1.710 (15,4 pct.) tiimed en
hgj geeldsprocent (over 70). Kvaeg er overrepraesenteret:

Potentielt ngdlidende bedrifter (bade likviditetsbehov og hgj geeld)

Heltid Kveeg Svin Planter
Antal 1.710 830 385 270
Andel (% af alle heltidsbedrifter) 15,4 23,7 14,8 11,3

« Ud af de 1.710 landbrug med bade likviditetsbehov og hgj gaeld har 866
tilmed lav effektivitet. Kvaeg er staerkt overrepraesenteret:

Bedrifter med likviditetsbehov, hgj geeld og lav effektivitet

Heltid Kveeg Svin Planter

Antal 866 516 175 58
Andel (% af alle heltidsbedrifter) 7,8 14,7 6,7 2,4
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Landbrugets indtjening og geeld
Geeld

verskud

=y Flere med hgj geeld

ntal: 1.20
Andel:
N\

Flere med likviditetsbehov

Likviditetsbehov 4
Alle:  2.900/ 26.1% 8.200 / 73,9%
Kveaeg: 1.001 / 28,6% Kveeg: 2.252 / 71,8%
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Landbrugets indtjening og geeld

Resultater (fortsat):

* Fglsomheden er stor:
« Hver gang likviditeten forringes med 100.000 kr., mister yderligere 250-
300 (ca. 2,5 pct.) evnen til at kunne afdrage tilstreekkeligt pa geelden
« Kvaegbedrifter er mere fglsomme: ca. 3,8 pct./ca. 130 bedrifter!

Konklusion: Pa sigt er der et misforhold mellem gaeldens starrelse og det
likviditetsoverskud, der er til radighed til at afdrage geeld
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Er landbrugets indtjening hgj nok til at
nedbringe geelden og gge investeringerne?
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Potentiale for vakstinvesteringer i dansk landbrug

Baggrund

Landbruget hartraditionelt veerat en af de veesentiigsie selcboreriDanmarkifomoldtilatbic"\
skabe veekst, beskssftigelse og eksportindtssgter. Landbrugets mulighed forfortsset at h‘ﬂ[&l»‘
danske velstand afhe=ngersaf muligheden foratinvestere og udvikle landbrugssektoren i tile
s

omfang.

A
Landbrugets investeringer athe=ngerdels af evnentil atinvestere, og dels af vifen tilatinve ?,3((\"3\2 ga“‘(

nen til at investere erafh==ngig af, om landbrugets indtjening oglikviditet er tilstreskkelig ha|
om derer adgang til kreditfaciiteter. Viljen til atinvestere afhsengeraflandmandans preefer
derformere af holdningsmesssig 0g adfssrdsmesssig karakier.

Uagtet muligheden for at beline egenkapital, harderhistorisk set veeret en god sammenhs
bedrifternes likviditet og investeringsomfanget, if. Grafik 1.

Figur 1: Likviditet [efter regulering og private udirzk) og investeringer, 2003-201 2
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Potentiale for vaekstinvesteringer

 Investeringer er forudsaetningen for et konkurrencedygtigt
erhverv

« Potentialet til investeringer stammer fra:

* Likviditetsoverskud
 Belaning af aktivers friveerdi

 Hvem har et potentiale, og hvor stort er potentialet til
"veekstinvesteringer’?
« Efter reinvesteringer
« Efter en ansteendig aflanning af ejeren
 Efter minimumsafdrag pa geelden
« Kun landmaend under 60 ar
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Potentiale for ”vakstinvesteringer” pr. bedrift — Heltidsbrug
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Flere bedrifter helt uden
investeringspotentiale

Potentiale for "vaekstinvesteringer” pr. kvaegbedrift — Heltidsbrug
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Akkumuleret potentiale for vaekstinvesteringer — Alle heltidsbrug
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Akkumuleret potentiale for veekstinvesteringer — Heltidsbrug

» Potentialet for "vaekstinvesteringer” udgear i alt op til:
 Belaning: 28,9 mia. kr. (plus evt. 3,6 mia. kr.)
« Likviditet: 2,5 mia. kr. pr. ar

* Kveeg:
« Belaning: 4,9 mia. rk. (evt. 300 mill. kr.)
« Likviditet: 0,42 mia. kr. pr. ar

Akkumuleret potentiale for ”vaekstinvesteringer” i forhold til investeringsbehov

Mio kr. Heltid Kvaeg Svin Planter
28.926 4.910 5.703 10.618
Belaningspotentiale (32.508) (5.204) (6.152) (13.181)
Investeringspotentiale fra likviditetsoverskud 2.505 424 807 525
Likviditetsbehov — "naturlig veekst” 2.975 930 966 649
Difference -470 -506 -159 -124

Konklusion: "Vakstvirksomhederne” mangler minimum 2 mia. kr. i
indtjening blot for at kunne fglge strukturudviklingen!
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Er landbrugets indtjening hgj nok til at
nedbringe geelden og gge investeringerne?

Potentiale forvaekstinvesteringer i dansk landbrug

w .
Prisg, o, lav er st 9 De
Mg 9?:7 ety 4, ;nfue/[ i bty 9gs; kv@;;"”sk ot 10 HKyle Baggrund
; ) v, o e
k/?"’/ket Sta, i ’GTVISQH;)WUNkIUme/S Nde b f’”der/an dnﬁerg bji,bme Landbruget hartraditionalt vesrat en af de veesentiigste sektorer
5 el g 4 e begs. e bi//E,d Utrafgn lksb/'//ede t sig S?fcf skaba veekst, besksftigelsa og eksportindts=gter. Landbrugets mL
Eng talg o re bes/uz,j-o"erens m den g ey, Foféj h ale danske velstand sfhengeraf mulighedenforstinvestere og udvikh \8 AG
'm in Sigt, 00, en, - 3
o Sty Dolage, den e ey S & oo iGE amfang. A T get o P 3¢ 2% e
sEn t Hture g//re an/agggf tfagt”lhg ndedlggendsad‘g” Kony, "Qere g ?0‘“&\:\92“ “0;%“\\2‘@ o8 ke e W‘“‘ﬁ:@“‘“ge“\\d\“ge 7
5, y & r A e ey, (e T A g .
;’77/@ //h«,'ma e /’kso 9sig, redfO’ e £y, m:m'n Virksy, akcﬂomjgllzkm’ k Orraky, e Landbrugets investernger sfhsnger dels sfevnenti atinvesters, ogd. & \e‘i\\\“eg(w o 0\‘3\4\53‘ @ r““ge be‘ \Q(\)&i\ @@ y . 5\02‘6““‘\\
d gy, i adlte[‘qol'ersl:hh €ns "y Nin, &blteflc/e VZ;hEdSejefé: € ’/Zsrand/, e nen til at investere erafh=engig af, om landbrugets indtjening og likvidite. KO“E_\ JRTE ¢ &5 5ol e“r\ox'\ “zsaa\ﬁi‘“i ,X\‘j‘O o0 & < \\e\“d\)\e‘e\ b
Tab, Ly , ud/‘bé‘how Shiyg Somhe y i ©Str, om derer adgang til kreditfaciliteter. Vilien til at investere afheengerafian, % o R de\\e“ “?6 ae \0‘9 d\\e({\(\g' N o Qo \ﬁ":i P\g‘&“«\e !
elley e & Ji ffey, ! derfor mere af haldningsmazssig og adfsrdsmasssig karakter. PRI C gt gt a2 s @
b7 s ik, Ky, i, i, A £ o @ o Q0 R 9
) 'Qere ” or 015 Vig; it e, Ttet . o ‘\(\‘g\\% & F \\32‘2% (\.\(\ge“‘ 3 9@9 o A " 0 N
odlg i SSUltg, - ToSul, i Posy Oletp, . AT s et o S Ter oo e
lig tsé”?" fr m/mf'ﬂfeme g 9aty, ar y; t/’: h, p,',k:m 5 Uagtet muligheden forat beléne egenkapital, harderhistorisk set veeret en go \:(LQ’\L Q(,a‘ﬁ :\9\‘,\53( £ " V\C‘?“(\ m{“"’i‘ A 23 5 ,_'\Qe‘“d‘-\(\go
Tapg S8 T, Mimer veg. Mk % ) én?yhed o Slragre |, bedriftemes likviditet og investeringsomfanget, if. Grafik 1. o ot e\\‘\\“’\d\e ““&3% “"\avz S 9‘3&6 E\gw‘"‘e’
/7. drep, at &rsy [e] &, Verg, & 4‘_\0«" et sne™ a7 r)_q‘\' S 25
§ Brstay, - lte o VMEdy 0¥ for U 080 et RV e ™ .
g brllgets o Altgs a/qUe//" £=17 Sk[ss tate, o e/\'sﬂa > Figur 1: Likviditet (efter regulering og private udtr=k) og investeringer, 200 '10\?:‘ “de“g\\\de\\e“\ d“(\“ cpex‘gl@_@?\%vage e \v\\p\\d\ ge‘.\“\\*
3 p . ’ .
L ki tso, orog, 0"0117, % € r Ehiter ’heue”e pro du/:he/z‘lds bry 2 500,000 Likviditet og investeringer ?.Q\?' s g““ ae «:s\-\(\a ‘3\2@ ge\“\e\ e N g\\\\E \\\)p‘\g\‘«\\%%;)_g‘\g
i RE i . = . A N > G B\ ; o 20
et ersk U, ehoy sy, , s, /éé‘de t’o”SErm g< Dg - {2*5‘“ S g " og»“\ge‘:‘e“ ) RS o - \\(a\)‘\a (»\c)ea‘ 2
Wotsgp, 2012 217 Gsigte s /| e et g & e e ke
Ses o “ Oy g o htisy Gtogy ligy 2.000.000 B ‘n\@" e g 3‘%\3 ) o s A M®
lor s 0 ) Onj, 2 \
Skep g . Yingy,, 7 Heyy; » Njup, / @ et o L 9\2\3\ R 2 ®
seny ekt 40 Kig, —'Mige 1500000 1 0. p® %ot B @ ot
T 206 %o Sy £ S w® e
i ey 3 i | | e
ticisy, 1.000.000 0L AR
27 67 £of® G
fte, et N
. \ G
sl”ﬂl/d/‘té’ S0 “ 500,000 L o vg\dﬁ"\
Vergy,
ud g,
a4 0 + -200.000
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013*
N Andre investeringer I Jordinvest ering — Likviditet efterreg. og privat [hgjre akse)

“ Lnvidiistsdata e fsaden mad & Arl nanholl M an ansidal plankegnings- of Imgiamamanngspariade for imvastaringar. End

At i s B AATD et it




"B | VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Indtjeningsgab

* Analysen "Indtjeningsgab i dansk landbrug” beregner, om
den samlede langsigtede indtjening er tilstraekkelig, hvis
"alt” skal daekkes ind:

Aflgnning af ejerens arbejdskraft

Aflgnning af ejerens kapital

Reduceret EU-stgtte

Geeldsservicering med reduceret renterisiko og afdrag svarende
til veerdiforringelsen af aktiverne

Reinvesteringer

Veekstinvesteringer — nogenlunde pa niveau med
strukturudvikling

Konklusion:

« Der mangler minimum 7,4 mia. kr. i indtjening for at kunne
servicere geeld og investere pa niveau med strukturudviklingen!

« Kvaegbruget mangler 2,8 mia. kr. (38% af det samlede gab)
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Indtjeningsgab

« Konsekvensen er, at selv mange effektive landmaend ma
vaelge mellem en eller flere af disse:
« Lavere aflgnning af egen arbejdskraft
« Lavere forrentning af kapitalen
« Mindre afdrag pa geeld/ny geeldsstiftelse
* Nedslide produktionsapparatet
« lkke rad til buffer til darlige tider
« Stor renterisiko og/eller anden finansiel risiko
« Tage andre chancer...

- Paradoks: Landbruget har aldrig tjent flere penge end nu,
men pa sigt tjienes der alligevel ikke tilstraekkeligt!



